ABSTRAKSI

Opini auditor merupakan hasil penilaian kewajaran terhadap laporan
keuangan suatu perusahaan, khususnya perusahaan go public, yang
dilakukan oleh auditor independen. Opini auditor memiliki lima jenis, yaitu
unqualified, unqualified report with explanatory paragraph, qualified,
adverse, dan disclaimer. Sama halnya dengan laporan keuangan, laporan
auditor juga merupakan salah satu hal yang penting untuk diamati oleh para
pengguna laporan keuangan, khususnya investor. Opini auditor dapat
memberikan dampak terhadap keputusan investasi dan pendanaan. Oleh
karena itu, penelitian ini melihat apakah setelah pengumuman opini auditor
terdapat reaksi pada pasar saham yang ditunjukkan dengan perubahan
cumulative average abnormal return (CAAR). Untuk mencapai tujuan
tersebut, penelitian ini menggunakan semua perusahaan yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia selama periode 2008 — 2010 sebagai obyek penelitian.
Harga saham dalam penelitian ini diproksikan dengan CAAR. Dalam
melakukan penelitian ini, lima jenis opini auditor dikelompokkan menjadi
dua, yaitu kelompok laporan audit unqualified yang terdiri dari unqualified
opinion dan kelompok laporan auditor qualified, yang terdiri dari
unqualified report with explanatory paragraph, qualified, adverse, dan
disclaimer.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa CAAR setelah
pengumuman laporan audit unqualified berbeda secara signifikan dan mean
CAAR setelah pengumuman lebih besar dibandingkan dengan CAAR
sebelum pengumuman opini auditor. Sedangkan untuk kelompok laporan
audit qualified tidak memiliki perbedaan CAAR yang signifikan setelah
pengumuman opini auditor, akan tetapi mean CAAR pada saat setelah
pengumuman lebih rendah dibandingkan dengan sebelum pengumuman
opini auditor. Hal ini membuktikan bahwa terdapat perbedaan perubahan
CAAR pada saat sebelum dan setelah pengumuman untuk tiap jenis opini
auditor terhadap para investor.
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