juga merupakan faktor yang menyebabkan
hubungan tingkat hasil pasar antara Bursa
Efek Jakarta dengan keempat bursa efek
lainnya sangat rendah dan bahkan negatif.

Saran

Hasil penelitian ini memang
berguna bagi pemodal Indonesia sebagai
pedoman awal dalam membuat pertim-
bangan untuk melakukan diversifikasi
internasional. Setidaknya, hasil penelitian
ini telah mampu memberikan gambaran
tentang bursa efek internasional yang bisa
dipilih untuk mulai melakukan diversi-
fikasi internasional. Walaupun periode
penelitian bertepatan dengan periode
krisis, bukan berarti bahwa pada saat
kondisi ekonomi berubah normal atau
tumbuh peluang untuk melakukan diversi-
fikasi menjadi tertutup, karena semuanya
tergantung pada informasi yang tersedia
dan hasil analisis yang dilakukan. Diver-
sifikasi internasional tetap bisa dilakukan,
apabila koefisien korelasi masih cukup
rendah walaupun tidak negatif.

Perlu ditekankan di sini bahwa
apabila hubungan yang terjadi atas tingkat
hasil pasar antara Bursa Efek Jakarta dengan
empat bursa efek internasional lainnya
adalah Iemah, belum tentu hubungan yang
terjadi atas tingkat hasil sekuritas individual
juga sama. Oleh karena itu, studi yang
bersifat lebih khusus dan fokus pada
sekuritas-sekuritas yang akan membentuk
portofolio lebih disarankan guna menjajaki
peluang yang diinginkan.
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