INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar terhadap
pengumuman penerbitan obligasi. Reaksi pasar dilihat dari adanya
abnormal return selama event period yang telah ditentukan. Setelah itu,
informasi tersebut juga diuji perbedaan abnormal return sebelum dan
sesudah peristiwa. Pada pengumuman penerbitan obligasi terdapat
informasi tambahan, yakni bond rating dari obligasi tersebut. Tiap
kelompok bond rating akan diuji perbedaan abnormal return sebelum dan
sesudah peristiwa. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan menggunakan metode event study.

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat bermanfaat bagi
pembaca tentang reaksi pasar terhadap pengumuman penerbitan obligasi
serta informasi tambahan berupa bond rating dari obligasi tersebut

Kata kunci: reaksi pasar, studi peristiwa, pengumuman penerbitan obligasi,
obligasi, bond rating.
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ABSTRACT

This study aims to determine the market reaction to the
announcement of bond issuance. Market reaction seem from the abnormal
return during the event period specified. After that, the information is also
examined differences in abnormal returns befor and after the event. The
announcement of bond issuance have additional information, namely the
bond rating of the bonds. Each bond rating group will be tested differences
in abnormal return before and after event. This study uses a quantitative
approach using event study methods.

This study is expected to be useful for readers about the market
reaction to the announcement of bond issuance as well as additional
information in the form of bond rating of the bond.

Keywords : market reaction, event study, announcement of bond issuance,
bond, bond rating.
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