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Pemer in tah  da lam upaya  un tuk  mengga i rahkan  kem-

ba l i  pasa r  moda l ,  menge lua rkan  Sura t  Edaran  Bank  Indo -

nes ia  (SEB I )  Nomor  26 /1 / vKU te r t angga l  7  sep te rnbe r  1993

per iha l  Saham Sebaga i  Agunan  Kred i t .  Peng ika tan  saham

sebaga i  agunan  k red i t  i n i  hanya  be rs i f a t  t a rnbahan  sa ja '

maksudnya  su ra t  be rha rga  yang  t i dak  be rka i tan  l angsung

dengan  ob jek  yang  d i b i aya i  k red i t  yang  bag i  k red i t u r

ada lah  d igunakan  un tuk  nempero leh  keyak inan  a tas  kemam-

puan  deb i t u r  nengemba l  i kan  k red i t nya .  sahem yang  d i i ka t

sebaga i  agunan  o leh  bank  te rsebu t  be rupa  saham yang  te -

l ah  t e rda f t a r  da lam bu rsa  e fek  yang  d imaksudkan  ega r

t i dak  t e r j ad i  pena l suan  saham te r sebu t '

Da lam pe laksanaan  peng ika tan  saham sebaga i  agun-

an  t e r sebu t  o l eh  bank  hanya  d i ha rga i  50% da r i  ha rga  pa -

sa r  a tau  ku rs  pada  saa t  pe r j an j i an  k red i t  d i t anda ta -

ngan i .  Dengan  demik ian  naksud  pemer in tah  tnengga i rahkan

kemba l  i  pasa r  moda l  i n i  ada lah  dengan  member i kannya  pe -

luang  kepade  pemegang  saham yang  te lah  te rda f ta r  d i

bu rsa  e fek  un tuk  d i gunakan  sebaga i  agunan  k red i t '  se -

h i ngga  me la l u i  peng i ka tan  saham sebaga i  agunan  i n i  d i -

ha rapkan  dapa t  d igunakan  un tuk  menambah  moda l  usaha

bag i  penegang  saham yang  be rsangku tan .

Peng ika tan  ba rang  sebaga i  agunan  k red i t  i n i  ada -

lah  sebaga i  penambah  keyak inan  a tas  kemampuan  deb i tu r



qt

da lan  mengemba l  i kan  k red i tnya  sebaga inana  yang  d i kehen-

dak i  o leh  ke ten tu&n  pasa l  8  Undang-undang  Nomor  7  Tahun

1992  t en tang  Pe rbankan  ( se lan ju tnya  d i s i ngka t  UU  No .  7

Tahun  1992) .  Namun  peng ika tan  ba rang  sebaga i  agunan  in i

bukan lah  merupakan  sua tu  kewa j  i ban ,  me la inkan  hanya  me-

rupakan  sa lah  sa tu  f ase  yang  pe r l u  mendapa t  pe rha t i an

p ihak  bank  da lam rangka  un tuk  mempero leh  keyak inan .  Ke -

yak inan  bank  a tas  kemanpuan  deb i tu r  da lam mengemba l  i -

kan  k red i t nya  d i pe ro leh  bank  sebe lun  member i kan  k red i t

mengadakan  pene l i t i an  seca ra  seksama mengena i  wa t&k ,

kemampuan ,  moda l ,  agunan  dan  p rospek  usaha  deb i t u r .

Mesk ipun  agunan  merupakan  sa lah  sa tu  aspek  yang

mempero leh  pe rha t  i an  bank  dan  buken  ne rupakan  sue tu  ke -

ha rusan ,  namun  dengan  meng ika t  ba rang  sebaga i  agunan

akan  menempa tkan  pos i s i  k red i t u r  l eb ih  t i ngg i  d i  an ta ra

k red i tu r  l a innya ,  seh ingga  dapa t  d i ka takan  bahwa  peng-

i ka tan  ba rang  agunan  in i  sebaga i  penambah  keyak inan  p i -

hak  bank  a tas  kemampuan  dan  kesanggupan  deb i tu r  da lam

rnengemba l i kan  k red i tnya .  Dengan  rneng ika t  ba rang  sebaga i

agunan  menuru t  pasa l  1133  dan  1134  KUH Perda ta  member i -

kan  hak  i s t imewa  ya i t u  hak  un tuk  d i dahu lukan  da lam pe -

l unasan  p i u tang  p i hak  bank .

Namun  kenya taan  yang  t e r j ad i '  se r i ng  d i denga r

adanya  saham yang  t i dak  l aku  d i  pasa ran  saa t  d i j ua l  me -



l a l u i  bu rsa  e fek ,  dengan  t i dak  l akunya  s&ham te r sebu t

d i j ua l ,  maka  bank  akan  menanggung  r i s i ko  apab i  l a  t e r -

nya ta  ke t i ka  deb i t u r  t i dak  mampu  nengemba l i kan  k red i t -

nya  dan  te rnya ta  saham yang  d i j ua l  dengan  rnaksud  un tuk

d igunakan  me lunas i  p i u tang  t e r sebu t  t i dak  l aku  d i  pa -

sa ran .

Berdasa rkan  ha l  d i  a tas  menar i k  un tuk  d ibahas

da lam sk r i ps i  dengan  mengamb i l  j udu l  ' T i n j auan  Yu r i d i s

Pelaksanaan Saham Sebagai Agunan Kredi t" .  Sedangkan

pe rmasa lahan  yang  d i sa j i kan  ada lah :  Baga imana  apab i l a

deb i tu r  t i dak  mampu  mengemba l i kan  k red i tnya  dan  te rnya -

ta  saham yang  d igunakan  sebaga i  agunan  t i dak  d im ina t i

o leh  masya raka t  un tuk  nembe l  i nya?

Tu juan  d i  l akukan  pene l i t i an  da lam penyusunan

sk r i ps i  i n i  ada lah  un tuk  menge tahu i  l eb ih  l en ju t  t i n -

dakan  bank  yang  meng ika t  ba rang  sebaga i  agunan  k red i t .

Ha l  i n i  pe r l u  d i ke tahu i  ka rena  t i dak  semua  saham yang

d i j ua l  me la l u i  bu rsa  e fek  d im ina t i  o l eh  konsumen '  se -

h i ngga  t i dak  sesua i  dengan  ke ing inan  bank  neng i ka t  ba -

rang  sebaga i  agunan  k red i t ,  ka rena  t i dak  menempa tkan

hak  un tuk  d i dahu lukan  da lam pe lunassn  p i u tengnya .

Jadwa l  wak tu  penyusunan  sk r i ps i  i n i  saya  bag i

da la rn  t i ap  t ahap ,  an ta ra  l a i n :



Tahap  pe r t ama ,  pe rs i apan  penyusunan  sk r i ps i  d i pe r l u -

kan  wak tu  enpa t  m inggu ;

Tahap  kedua  pengumpu lan  da ta  sk r i ps i  d ipe r lukan  wak tu

empa !  m lnggu ;

Tahap  ke t i ga  pengo lahan  dan  ana l i s i s  da ta  d i pe r l ukan

wak tu  empa t  m inggu .

Me tode  pendeka tan  masa lah  da lam sk r i ps i  i n i  d i -

deka t i  seca ra  yu r i d i s  no rma t i f ,  maksudnya  pembahasannya

d idasa rkan  a tas  pe ra tu ran  pe  rundang-undangan  da lam ha l

i n i  SEBI  No .  26 / \ /UKU,  UU No .  7  Tahun  1992  dan  KUH Per -

da ta  yang  akan  d i t e rapkan  pada  pe rmasa lahan  yang  d iba -

has .  Sumber  da ta  da lam sk r i ps i  i n i  be rupa  da ta  sekunde r

yang  te rd i r i  da r i  bahan  hukum p r imer  dan  bahan  hukum

sekunder .  Bahan  hukum p r imer  merupakan  bahan  hukum yang

be rs i f a t  meng i ka t  be rupa  pe ra tu ran  pe  rundang -undangan

sebaga imana  d i  a tas .  Sedangkan  bahan  huku rn  sekunder

be rs i f a t  men je l askan  bahan  hukum p r ime r  yang  t e rd i r i

da r i  pendapa t  pa ra  sa r j ana ,  l i t e ra tu r  maupun  bahan  pe r -

ku l i ahan .  Da ta  sekunde r  d i kunpu l kan  ne la l u i  membac& '

mempe la j a r i '  meng iden t i f  i kas i  dan  kemud ian  mengk les i f i -

kas i kannya ,  seh ingga  d i pe ro leh  da ta  yang  ada  ke i t an

langsung  dengan  rnasa lah  yang  d ibahas .  Kemud ian  da ta  d i -

o lah  menggunakan  me tode  deduks i ,  naksudnya  pengo lahan

da ta  d i dasa rkan  a tas  ha t -ha l  yang  be rs i f a t  umum kemu-



d ian  d i s impu l kan  men jad i  khusus ,  seh ingga  d i pe ro leh  j a -

waban  a tas  masa lah .  Se lan ju tnya  d i ana l i s i s  seca ra  kua -

l i t a t i f ,  naksudnya  mengana l  i s i s  sua tu  pe rmasa lahan  d i -

dasa rkan  a tas  pem ik i r an  yang  l og i s ,  r un tu t  dan  run tun

dengan  mene laah  s i s temat i ka  pe ra tu ran  pe rundang-undang-

an  yang  ada  ka i tannya  dengan  masa lah  yang  d ibahas .

Da Ia rn  pe laksanaan  peng ika tan  saham sebaga i  agun-

an ,  apab i l a  deb i t u r  t i dak  mampu  mengenba l i kan  k red i t nya

dan  sahan  t i dak  l aku  d i j ua l ,  maka  bank  nenganggap  bahwa

deb i t u r  memi l i k i  p i n j anan  t anpa  d i se r t a i  i ka tan  j am inan

seca ra  khusus ,  seh ingga  t i dak  menempa tkan  k red i t u r  l e -

b i h  t i ngg i  d i  an ta ra  k red i t u r  l a i nnya .  Ha l  i n i  memang

se  Iayaknya ,  ka rena  peng ika tan  ba rang  sec&ra  umum t i dak

rnember i kan  hak  kepada  k red i tu r  un tuk  d idahu lukan  da lam

pemenuhan  p iu tangnya  me la inkan  d idasa rkan  a tas  kese im-

bangan  j un lah  p i u tang  sebaga inana  pasa l  1131  j o  1132

KUH Perda t  a .

Peng ika tan  saham sebaga i  agunan  banyak  men imbu l -

kan  r i s i ko  bag i  bank ,  seh ingga  t i dak  senua  bank  be rse -

d ia  meng ika t  saham sebaga i  agunan  k red i t  mesk ipun  hanya

d iha rga i  sebesa r  50% da r i  ha rga  pasa ran  a tau  ku rs  saham

saa t  akan  k red i t  d i t anda tangan i  dan  saham hanya  d iguna-

kan  sebaga i  agunan  yang  be rs i f a t  t ambahan  sa ja  da lam

ar t i  bukan  sebaga i  agunan  pokok .



Dengan  d i ke  l ua rkannya  SEBI  No ,  26 / I /UKU ten tang

Peng ika tan  Saham sebaga i  Agunan  k red i t  t e rnya ta  ku rang

mendapa t  sambu tan  da r i  pa ra  bank .  Ha l  i n i  d i sebabkan

ka rena  t anpa  d i se r t a i  dengan  pe tun juk  pe laksana  bag i

bank  apab i  l a  deb i tu r  t i dak  marnpu  mengenba l i kan  k red i t -

nya  dan  saham yang  d igunakan  sebaga i  agunan  saa t  d i j ua l

guna  pe  l unasan  p i u tang  t e rnya ta  t i dak  l aku .

Be rdasa rkan  pembahasan  d i  a tas ,  maka  seca ra  r i n -

c i  saya  s impu l kan  sebaga i  be r i ku t :

Pemer in tah  da lam upaya  mengga i rahkan  pasa r  moda l

memperkenankan  bank  mener ima  saham sebaga i  agunan  k re -

d i t  sebaga imana  t e r t uang  da lam SEBI  No .  26 l I /UKU.  Namun

da lam pe laksanaannya  t i dak  semua  bank  mener ima  seham

sebaga i  agunan ,  mesk ipun  saham hanya  d iha rga i  sebesa r

50% da r i  n i l a i  saham a tau  ku rs .

Apab i l a  deb i t u r  t i dak  manpu  mengenba l i kan  p i n -

j amannya  dan  saham yang  d igunakan  sebaga i  agunan  t i dak

laku  d i j ua l ,  naka  k red i t u r  nenganggap  deb i t u r  nempunya i

p i n j a tnan  t anpa  d i se r t a i  agunan ,  dan  ha l  i n i  t i dak  be r -

ten tangan  dengan  UU No .  7  Tahun  1992 .

Kurang  be rga i rahnya  bank  un tuk  mener ima  saham

sebaga i  agunan  ka rena  r i s i ko  yang  d i hadap i  besa r  seka l i

apab i l a  deb i t u r  t i dak  manpu  mengemba l i kan  k red i t nya  d&n

ha r ta  kekayaan  deb i t u r  hab i s  a tau  t i dak  cukup  un tuk



t nembayar  hu tang -hu tangnya .

Aga r  apa  yang  d i kehendak i  o l eh  pemer i n tah ,  ya i t u

mengga i rahkan  kemba l  i  pasa r  moda l  nendapa t  t anggepan

pos i t i f  bag i  semua  bank ,  maka  hendaknya  pemer in tah  me-

nge lua rkan  pe tun juk  pe laksana  sebaga i  pe lengkap  SEBI

No .26 / l lVKV .

Hendaknya bank yang mengikat saham sebagai agun-

an  k red i t  t i dak  hanya  me l i ha t  p rospek tus  r i ngkas  me la -

l u i  i k t an  d i  mass  med ia ,  me  I a i nkan  p rospek tus  l engkap

dengan  me l i ha t  l angsung  pada  pe rusahaan  yang  be rsang-

ku tan .


