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INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas 
dan investment opportunity set terhadap kebijakan dividen dengan 
menggunakan likuiditas sebagai variabel moderasi. Variabel yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah profitabilitas, investment opportunity 
set, likuiditas, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kebijakan 
utang, dan ukuran badan usaha. Penelitian ini menggunakan pendekatan 
kuantitatif dengan model analisis linier berganda. Penelitian ini 
menggunakan badan usaha Sektor Infrastructure, Utilities & Transport 
yang menerbitkan laporan keuangan secara runtut setiap tahun selama 
periode 2005-2009 yang terdaftar di PT Bursa Efek Indonesia dan tidak 
sedang dalam proses delisting serta tersuspen.  

Peneliti menggunakan lima model regresi linear berganda, penelitian 
ini menemukan bahwa pada model 2 profitabilitas berpengaruh positif 
terhadap kebijakan dividen dan diperlemah oleh likuiditas, pada model 3 
terbukti bahwa profitabilitas berpengaruh secara tidak langsung terhadap 
kebijakan dividen tetapi melalui likuiditas, kepemilikan manajerial 
berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen, dan ukuran badan usaha 
berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen, pada model 4 terbukti 
bahwa investment opportunity set berpengaruh secara tidak langsung 
terhadap kebijakan dividen tetapi melalui likuiditas, pada model 5 terbukti 
ukuran badan usaha berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen.  

 
Kata kunci: kebijakan dividen, profitabilitas, investment opportunity set, 
likuiditas, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kebijakan 
utang, ukuran badan usaha. 
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ABSTRACT 

This research aims to analyze influence of profitability and 
investment opportunity set, and liquidity as moderating variable toward 
dividend policy. The using variables are profitability, investment 
opportunity set, liquidity, managerial ownership, institutional ownership, 
debt policy, and size. This research uses quantitative approach by using 
multiple linier regression. This research uses the firm of Infrastructure, 
Utilities & Transport companies that issue financial statements in a row for 
2005-2009 which are listed in Indonesian Stock Exchange and not under 
delisting process. The researchers used five multiple linear regression 
model, this study found that in model 2 profitability have positive effect on 
dividend policy and weakened by liquidity, in model 3 is proved that 
profitability affect dividend policy indirectly but through liquidity, 
managerial ownership has a negative effect on dividend policy , and the 
size of the firm have a positive effect on dividend policy, the model 4 proved 
that the investment opportunity set influence on dividend policy but through 
liquidity indirectly, in model 5 the size of the firm proved a positive 
influence on dividend policy. 
 
Keywords : dividend policy, profitability, investment opportunity set, 
liquidity, managerial ownership, institutional ownership, debt policy, size. 

 
 

 

 

 

 


