INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan sebab-sebab terjadinya
underpricing yang terjadi pada badan usaha yang melakukan IPO di bursa
efek indonesia (BEI) pada periode 2007-2010. Riset ini menggunakan
initial return pengukuran underpricing. Pengujian ini menggunakan
variabel keuangan dan non keuangan untuk meneliti terjadinya
underpricing tersebut. Varibel tersebut adalah Return on Asset (ROA), Debt
to Equity (DER), ukuran badan usaha (SIZE), umur badan usaha, dan
Reputasi Underwriter. Selain itu penelitian ini juga menambahkan variabel
dummy tahun untuk melihat efek dari perbedaan tahun dalam melakukan
IPO terhadap tingkat underpicingnya.

Pengujian menggunakan regresi Ordinary Least Square. uji regresi
OLS untuk mengetahui sebab-sebab terjadinya underpricing. Setiap
pengujian menggunakan initial return sebagai ukuran. Hasil penelitian
menunjukkan hasil bahwa variabel Return on Asset (ROA), Debt to Equity
(DER), ukuran badan usaha (SIZE), umur badan usaha tidak memiliki
pengaruh terhadap tingkat underpricing, namun Reputasi Underwriter (RU)
berpengaruh terhadap tingkat underpricing. Kata kunci: underpricing,
unitial return, variabel keuangan, variabel non keungan



ABSTRACT

This research aims to examine the causes of underpricing that
occurred in business entity that conduct IPOs on Indonesia Stock Exchange
(BEI) in the period 2007-2010. This research uses initial return to measure
the level of underpricing. This test uses financial and non financial
variables to examine the occurrence of underpricing. That variable is
Return on Assets (ROA), Debt to Equity (DER), the size of business entity
(SIZE), age of business entities, and Reputation of underwriter. Moreover,
this research also adds a dummy variable of year to see the effects of
differences in years of doing an IPOs on the level of underpricing.

The tests are using the ordinary least square regression to analyze
the data. ordinary least square regression to determine the causes of
underpricing. Each test uses an initial return. This results showed the
variable Return on Assets (ROA), Debt to Equity (DER), the size of a
business entity (SIZE), age of business entity do not have any effect on the
level of underpricing, but the reputation of underwriter (RU) have affect the
level of underpricing.
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