
INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis penganrh diantara
kepemilikan manajerial kebijakan dividen, dan utang. Variabel yang
digunakan adalah variabel endogen ftebijakan dividen dan utang), variabel
eksogen (ukuran badan usaha, likuiditas, dan pertumbuhan), dan variabel
moderasi (kepemilikan manajerial). Penelitian ini menggunakan sampel
berupa badan usaha manufakturyang menerapkan kebijakan dividen selama
periode 2003-2008 den terdaftar di PT Buna Efek Indonesia serta tidak
sedang dalam proses delisting. Jumlah sarnpel yang digunakan pada
penelitian ini adalah 104 data observasi. Metode statistik yang digunakan
dalam penelitian ini adalah metode kuadrat terkecil tiga tahap.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen dan
utang tidak saling mempengaruhi tetapi utang mempengaruhi kebijakan
dividen secara sigrifikan. Kepemilikan manajerial sebagai variabel
moderasi tidak berpengaruh signifikan terhadap interdependensi kebijakan
dividen dan utang.

Kata kunci: dividen, utang, kepemilikan manajerial teori keagenan
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ABSTRACT

This research aims to analyze the determirnnts between monagerial
ownership, dividend policy, and debt. The using variables are endogenous
variables (dividend policy and debt), exogenous variable (firm size,
Iiquidity, and growth), and moderation variable (managerial ownership).
This research uses samples from manufactured company that give dividend
paymentfor 2003-2008 which are listed in Indonesian Stock Exchange and
not under delisting process. Final samples that used in this research are
104 obsenations. The statistical method utilized by this research is three
stage least square regression.

Result for this research finding tltat dividen policy variable not have
simultaneously effect on debt but debt affect dividend policy positive
signrficantly). Marngerial ownership as moderation variable doesn't affect
significantly to interdependence ffict of dividend policy and debt.
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