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INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang 

mempengaruhi struktur modal dan pengaruhnya terhadap kinerja 

perusahaan. Variabel yang digunakan yaitu debt ratio, return on asset, 

tangibility, size, growth, dan liquidity. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan model analisis two stages least square 

(TSLS). Penelitian ini menggunakan target penelitian seluruh sektor 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015, 

kecuali sektor keuangan. Jumlah observasi dalam penelitian ini adalah 1370 

observasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel tangibility memiliki 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan 

variabel size, growth, dan liquidity memiliki pengaruh yang negatif dan 

signifikan. Pada model kedua, diperoleh hasil bahwa variabel tangibility 

memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap kinerja perusahaan, 

sedangkan  size dan growth memiliki pengaruh yang positif dan signifikan 

terhadap kinerja perusahaan. Variabel debt ratio memiliki pengaruh yang 

tidak signifikan terhadap kinerja perusahaan.  

Kata Kunci: struktur modal, kinerja perusahaan, debt ratio, return on asset, 

tangibility, size, growth, liquidity. 
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ABSTRACT 

This study aimed to investigate factors that determine the structure of 

capital and its impact on firm performance. Variable used include debt 

ratio, return on asset, tangibility, size, growth and liquidity. This study uses 

a quantitative approach to the analyze and use two stages least square 

(TSLS) as a model. This study used a target all sector of listed companies in 

Indonesian Stock Exchange on 2011-2015, unless financial sector. Number 

of observations used in this study were 1370 observations. 

The result showed that tangibility has a positive and significant impact 

on capital structure. While size, growth, and liquidity had a negative and 

significant impact on capital structure. For the second model, tangibility 

has a negative and significant impact on firm performance, while size and 

growth have a positive and significant impact on firm performance. Debt 

ratio has no impact on firm performance. 

Keywords: capital structure, firm performance, debt ratio, return on asset, 

tangibility, size, growth, liquidity. 


