
INTISARI 

 

Perusahaan secara umum pasti menggunakan utang untuk dapat mendukung proses 
berjalannya bisnis dari perusahaan tersebut. Utang disini dapat dikatakan sebagai 
“pengungkit” agar dapat membantu menutupi beban-beban perusahaan. Dengan 
kata lain, diharapkan perusahaan dapat meningkatkan jumlah keuntungan yang 
dapat dihasilkannya dari penggunaan aset-aset yang terdapat pada suatu perusahaan 
dan tentu saja untuk memperbesar tingkat return yang dapat diberikan perusahaan 
kepada para pemegang saham. Dari pengertian umum tersebut maka timbullah 
konsep Leverage. Dengan adanya konsep ini, diharapkan mampu memberikan 
pengertian lebih terhadap pihak-pihak lainnya yang terkait dalam suatu perusahaan, 
termasuk kreditur dan pemegang saham tentunya. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh Leverage 
terhadap Return saham. Leverage dalam penelitian ini diukur melalui rasio utang 
(Debt Ratio) yang terbagi menjadi tiga bagian, yakni total utang (Total Debt), utang 
jangka pendek (Short-term Debt) dan utang jangka panjang (Long-term Debt). 
Untuk itu dalam penelitian ini akan digunakan pendekatan kuantitatif dan metode 
perhitungan regresi linier berganda terhadap variabel-variabel tersebut. Sampel 
yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan manufaktur 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016. Selanjutnya, dalam 
penelitian ini juga terdapat variabel-variabel kontrol yang mempengaruhi Return 
yang meliputi ukuran perusahaan (SIZE), pertumbuhan (GROWTH) dan 
perhitungan Market-to-book (MBV). 

Hasil penelitian ini kemudian akan menunjukkan bahwa Leverage akan 
berpengaruh terhadap Return saham dalam jangka pendek dan jangka panjang. 
Leverage yang diukur melalui total utang (Total Debt), pertumbuhan (GROWTH) 
dan MBV akan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Return saham kecuali 
ukuran perusahaan (SIZE) yang tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 
Return saham. Kemudian dalam jangka pendek, utang tidak berpengaruh secara 
signifikan terhadap Return saham. Namun dalam jangka panjang, utang akan 
berpengaruh secara signifikan terhadap Return saham. 
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