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Abstract

This rescarch was explaining the influence of managerial ownership,
institutional ownership, and the impact to firm performance. We use three stage
least square (3SLS) model to test our hypotheses. Sample of the research is all
of manufacture companies which of have managerial ownership and
institutional ownership and listed on Indonesian Stock Exchange period 1997 —
2006. The result was provided that managerial ownership and firm performance
has positive influence but not significant. Other evidence is that institutional
ownership has significant positive influence to firm performance. The research
was proven that managerial ownership and institutional ownership have
negative influence. Condition crisis and after crisis has effect to ownership and
firm performance. Firm performance docs increase when after crisis period
opposite that crisis period.
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh antara kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional dan kinerja keuangan. Penelitian ini menggunakan
model three stage least square (3SLS). Sampcl yang digunakan pada penelitian
ini adalah seluruh perusahaan di sektor manufaktur yang memiliki kepemilikan
manajerial maupun kepemilikan institusional dan terdaftar di BEI periode 1997-
2006. Hasil penelitian menyatakan bahwa pengaruh antara kepemilikan
manajerial dan kinerja keuangan perusahaan adalah positif dan tidak signifikan,
Sedangkan pengaruh antara kepemilikan institusional dan kinerja keuangan
perusahaan adalah positif dan signifikan. Penelitian ini juga membuktikan
adanya pengaruh negatif antara kepemilikan manajerial dan kepemilikan
mstitusional. Kondisi krisis dan setelah krisis juga memiliki efck pada
kepemilikan dan kinerja keuangan. Kinerja kcuangan perusahaan meningkat
setelah periode krisis, sebaliknya kinerja keuangan menurun pada saat krisis.
Tetapi penelitian ini tidak memberikan bukti adanya pengaruh periode krisis
dan setelah periode krisis pada hubungan kepemilikan manajerial atau
kepemilikan institusional dengan kinerja keuangan.
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